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Erlebt Deutschland seine Unabhangigkeitserklarung
von Dow und Wall Street?

Oder gilt weiterhin: ,,Wenn Amerika hustet, bekommt Deutschland eine Grippe!*

von
Dipl.-Kfm. Heiko Aschoff
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Das amerikanische Jahrhundert
Der Dow Jones steigt von 30 auf uber 12.000 Indexpunkte

Setzt sich die Erfolgsstory fort?

Markt-Daten.de

r GOF0E L
- 20°50°60
r BE50098
A5 80
- EEA0°80
05078
- ABBODE L
r FEEDL0
- L0
rasorel
-S4 HEED
rELLLDE
r BY°E 160
BEEN IR
rESELED
ELERR A
-85 10°E0
BEEN A
rESE09l
- ERO0LE
AL
mFEr0T0
AR
m GBEF0E L
- OE0LLE
m FE'S0°L0
r LEOLEE
r GEF0DE
- eZ0LLE
- FE'50°90
rETLEDL
- ELS00L
LN AR L
- ELVELDE
- LEe0re
- A0E1Ls0
- a0e0s
- EDELLL
- 08050
- 8L Loeo

10000 4

1000 H

100 4

=
=)

und was macht der DAX?
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Der DAX folgt dem Dow!
Ende 1982 fiel der Startschuss fur eine gigantische Hausse
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Kann sich der DAX abkoppeln von der ,Wall Street*?
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Es sieht so aus...
Seit 4 Jahren sprintet der DAX dem S&P 500 davon!
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Oder kommt doch noch der ,schmerzhafte Ruckfall“?
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Ein Blick hinter die Kulissen
DAX und S&P 500 seit dem Allzeithoch im Marz 2000

7500 4
a0 4

G500 4

G000

5500 +

5000 H

4500

4000 +

3500 +

3000 +

2500 +

5%
E11.8%
E18.1%
F-24 4%

F-307%

E-37%

F-433%

L _qa 5

L 559%

L B2 2%

L B8 5%

e e

T T T
2002 2003 2004 2003

Vereinigung Technischer Analysten Deutschlands e.V.

Berufsverband Technische Analyse

Der DAX hat seit dem
Allzeithoch zunachst
Uberproportional verloren

Im Marz 2003 startete der
DAX nach den groBen
Verlusten mit einer atem-
beraubenden Aufholjagd

Beide Indizes haben ihr
Allzeithoch noch nicht wieder

erreicht

Die 4jahrige Outperformance
des DAX stellt sich bisher
nur als ,,normale“ Gegen-
bewegung auf die
ubermaBigen Kursverluste
seit Beginn der Baisse im
Jahr 2000 dar



Noch ein Blick hinter die Kulissen:
Der DAX neigt zu Ubertreibungen

Deutscher Aktienindex (DAX) prozentualer Jahreswerlauf seit 1960
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Ratio Line DAX / S&P 500
Auch bei der langfristigen Betrachtung zeigt sich das
Wechselspiel von Out- und Underperformance
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Die Hausse Ratio Line [DAX/S&P 500]
markiert den BIG POINT
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Die Ratio Line nahert sich der oberen Widerstandslinie, die seit vierundzwanzig
Jahren Bestand hat. Ein sofortiger Durchbruch ware sensationell und hatte eine
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Neueinschatzung des DAX zur Folge
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Fazit
Die “Infektionsgefahr” bleibt hoch

* In den letzten Jahrzehnten wechselten sich immer ausgepragte Phasen der Out-
und Underperformance ab

« Die Abkopplung des DAX in den letzten vier Jahren ist zu relativieren aufgrund der
Uberproportionalen Kursverluste von 2000 bis 2003

« Die Ratio Analyse zeigt, dass sich mit hoher Wahrscheinlichkeit die positive
Entwicklung des DAX gegentber den US-Borsen auch in 2007 fortsetzen sollte

« Aber: Bei einem Einbruch der US-Markte gelten immer noch die alten
Verhaltensmustermuster — der DAX verliert Gberproportional

« Erst bei einem Durchbruch des Big Points auf der ,,Hausse Ratio Line*“ wird
ein neues DAX-Kapitel aufgeschlagen

Die Wall Street dominiert

auch heute noch die Entwicklung des DAX
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Vielen Dank
far lhre Aufmerksamkeit!
lhr Heiko Aschoff

www.investment-ideen.de
kontakt@heikoaschoff.de

Advisory * Managed Accounts * Handelssysteme
Vortriage & Seminarkonzeptionen

Investment & Heilo Aschoff
ldeen



