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stehen, schrauben die Notenbanken die Zinsen nach
oben - und entziehen dem Markt dadurch Liquiditat.
Steigende Zinsen sorgen also fur Geldverknappung,
und sie wiirgen langfristig den Konjunkturmotor ab.
Auf die Borse bertragen lautet die Formel: Steigende
Zinsen sind Gift fir das Aktiendepot und steigern lang-
fristiq die Attraktivitat von Renten. Sinkende Zinsen
hingegen sind Schmierstoff fiir Wirtschaft und Borsen.

Zinsinvestments wie Pfandbriefe oder Anleihen
von Schuldnern mit hoher Bonitat sorgen fur Stabili-
tat im Depot. ,Anleger kdnnen aber auch mit Hebel
in Zinsen investieren”, sagt Heiko Aschoff, Pensions-

Laufende Ertrage kassieren Gold-Investoren
nicht - und demnach gibt es nur wenige Pro-
dukte mit Verlustpuffer. ,Aufgrund fehlender Fi-
nanzierungsmaglichkeiten sind die Bonus-Ren-
diten nicht sonderlich Gppig”, sagt Steffen
Scheuble, Derivate-Fachmann bei der Zertifika-
tejournal AG. Sein Tipp fir ausgewogene Gold-
optimisten: Index-Zertifikate. ,Sie bilden die
Kursentwicklung eins zu eins ab.” Deutlich ris-
kanter - aber daftr auch chancenreicher - sind
Goldminen-Werte. ,Sie wirken wie Call-Options-
scheine, denn sie hebeln die Kursentwicklung
des Goldes.” Ein Beispiel: Der Minenbetreiber
macht bei einem Goldkurs von 500 Dollar 20
Dollar Gewinn. Steigt der Goldkurs auf 600 Dol-
lar, steigt der Gewinn auf 120 Dollar - ein Plus
von 500 Prozent. Die andere Turbo-Variante: ein
Mini-Future von ABN Amro mit Stop Loss knapp
unter der 600er-Unterstitzung.

AUSGEWOGEN
Gold Index Zertifikat wahrungsges. WKN SGIF3Q
Gold Index Zertifikat nicht wahrungsges. WKN 333373

CHANCENORIENTIERT

Gold Bugs Index wadhrungsges. WKN AOABS3
Gold Bugs Index nicht wahrungsges. WKN AOAATY
Hebel Bull Knock out: 588 WKN ABN6SF

Stand: 4. September 2006; Quelle: comdirect. Diese Ubersicht dient
der:Information, ist aber keine Empfehlung zum Kauf oder Verkaul
von Wertpapieren.

fondsmanager und Herausgeber des Borsenbriefes
JInvestment Ideen”. Basis fur die Zinsturbos ist der
Euro-Bund-Future. Der an der EUREX gehandelte Futu-
re auf fiktive zehnjahrige Bundesanleihen beriicksich-
tigt unterschiedliche Restlaufzeiten und ist der liqui-
deste Future-Kontrakt weltweit.

Es gilt: Der Kurs des Bund-Futures fallt, wenn die
Zinsen steigen - und umgekehrt. Aschaoffs Tipp: Erst
Marktszenario entwickeln und sich dber den Anlage-
horizont klar werden. ,Kurzfristig konnten die Zinsen
sinken, langfristig erwarte ich aufgrund hoher Inflati-
onsrisiken allerdings steigende Zinsen.”

KONSERVATIV
Pfandbrief Landesbank Rheinland Pfalz ~ WKN 201570

AUSGEWOGEN

Genussschein Commerzbank WKN 803205
Genusss. Dt. Genoss. Hypothekenbank WKN 804146
'CHANCENORIENTIERT

Call Bund Future Falligkeit 24.05.07 WKN UB9131
Put Bund Future Falligkeit 23.05.08 WKN UB9823
Stand: 4. September 2006; Quelle: comdirect. Diese Ubersicht dient

der Information, ist aber keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf
ven Wertpapieren.

Zinsprodukte gelten haufig als langweilige Invest-
ments. Zu unrecht, mein Heiko Aschoff, Pensions-
fondsmanager und Herausgeber des Borsenbriefes
JInvestment Ideen”. Zwar konnen konservative An-
leger in sichere Bundesschatzbriefe oder Pfandbrie-
fe investieren. Aber: Der Markt bietet auch zahlrei-
che Alternativen fir diejenigen, die an Zinstrends
verdienen mochten. Aschoff empfiehlt Options-
scheine auf den Bund Future. Put ader Call - ,Anle-
ger konnen ihre Markterwartung in beide Richtun-
gen umsetzen.” ks gilt: Je kirzer die Laufzeit und je
weiter ein Schein aus dem Geld notiert, desto gro-
Ber die Chancen - aber auch das Risiko. Fiir ausge-
wogene Anleger bieten Genussscheine ein ,sehr
gutes Chance-Risiko-Profil”, sagt Aschoff. Der Zwit-
ter zwischen Aktie und Anleihe bringt eine Verzin-
sung, die oberhalb der Festverzinslichen liegt. Im
Gegenzug werden Genussscheine nachrangig be-
dient. ,Anleger sollten deshalb nur Papiere ertrags-
starker Unternehmen wahlen.”
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